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Dw bao kinh té thé gi¢i nam 2018
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Bién dich: Phan Nguyén

Tat ca cac chi s6 kinh té€ vi mo chu chét, nhu tang trudng, that nghiép va lam phat,
gdi y rang nam 2017 sé€ la ndm t6t nhat ciia nén kinh t&€ Hoa Ky trong mot thap nién
qua. Nén kinh t€ toan cau cling dang trai qua giai doan tang trudng déng bd va
rong khap, vugt qua nhiing gi dudc mong dgi. Cau hoi bay gid la liéu két qua manh
mé nay sé tiép tuc trong nam 2018 hay khong.

Puadng nhién, cau tra IGi sé phu thudc vao chinh sach tién té, tai khda, thuong mai
cling nhu cac chinh sach lién quan tai Hoa Ky va cac nudc khac trén thé gidi. Va
cling khé du doan dudc cac dé xuat chinh sach mdi nao sé xuat hién trong nam
2018. My, Phap va Anh déu c6 cac lanh dao qudc gia tuang ddi mdi, con cac lanh
dao cta Birc van chua thanh 18p dugc mét chinh phu lién minh k€ tir sau cudc tong
tuyén ctr hdi thang 9/2017. Cuc Dv trir Lién bang Hoa Ky (Fed) van dang chd vi tri
chu tich ciia minh dugc phé chuén. Hon nifa, nhitng thay ddi I6n tai cac nén kinh t&
dang phat trién quan trong nhu Argentina, Saudi Arabia va Brazil khién cho trién
vong tuong lai cang khé du doan han.

Du vay, ching ta van nén hi vong nhitng diéu tot dep nhat. Trudc tién, ching ta
nén hi vong rang tang trudng toan cau dong bo & ty 1€ khoang dudi 4% sé ti€p tuc
trong nam 2018 nhu Quy Tién té Qudc té da du bao hoi thang 10. Tang trudng
khong chi lam tang thu nhap ma con khién cho cac van dé khd khan nhu ng xau
ngan hang va thdm hut ngén séach trd nén cd thé quan ly dudgc, nhu 18i cd Téng
thdng Hoa Ky John F. Kennedy tirng néi mot cau ndi tiéng trong bai phat biéu hoi
thang 10/1963 khi &ng thic day viéc giam thué thu nhap cd nhan va thué thu nhap
doanh nghiép, rang “nudc ndi thi thuyén nao ciing ndi”.

Vé phan minh, toi du bdo réng su’ phuc hoi kinh t& toan cau sé tiép dién nhung Vi
mUc tang trudng cham hon mét it, khoang 6 muc 3,5%. Hai rdi ro rd rang nhat
khién chung ta can phai theo doi chinh la chau Au, ngi su phuc hoi theo chu ky cé
thé gdp trd ngai, va khu vuc Trung DAng giau dau mo, ndi cac cang thang cd thé
ti€p tuc bung phat trd lai.
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Thi hai, chiing ta nén hi vong rang Fed, dudi su’ dan dét virng vang cla vi tan chu
tich Jerome “Jay” Powell, sé ti€p tuc hodc tham chi tang toc qua trinh binh thudng
hoa chinh sach tién té bang cach nang ty I 13i suat lién bang cling nhu giam quy
mo bang cén d6i dang phinh to clia minh. Va chiing ta nén hi vong rang cac diéu
kién kinh t& s€ cho phép cac ngan hang trung uong chu chét khac, ddc biét la Ngan
hang Trung ucgng Chau Au, ti€p budc Fed.

Vé van dé nay, t6i du bao rang cac ngan hang trung uong cha chét sé ti€p tuc binh
thudng hoa chinh sach tién t&€ mot cach cham rai han mic can thiét. Rui ro I6n nhat
& day 1a céc thi trudng co thé cd géng kiém tra phan ('ng clia Fed dudi thdi ctia ban
Ianh dao mdi, vi du nhu néu lam phat tang nhanh hon du’ bao.

Thir ba, ching ta hdy cung hy vong rang géi cai cach thué ctia Bang Cong hoa néu
dugc thong qua sé giup thuc hién IGi hira vé gia tang dau tu, san lugng, nang sudt
va tién luong trong thap nién téi. O day, toi du’ doan rang du ludt cai cach thué sé
dudc thong qua va dau tu vao Hoa Ky trong vong mét vai nam tdi s€ tuang doi cao
han so véi khi khong cé hanh dong nao dugc thuc hién.

Chac chan liéu dau tu co gia tdng so vGi muc thap hién tai hay khong sé phu thudc
vao nhiéu yéu t6 khac ngoai van dé thué thu nhap doanh nghiép, nhung géi cai cach
thué ¢ thé van sé dugc ky vong lam gia tédng san lugng va tién luong. Van dé
khong phai la diéu do c6 xay ra hay khong ma la xay ra vao lic nao.

Néu cac tac dong day du cta du luat nay khéng dugc cam nhan rd trudc cudc bau
clr gira ky ndm 2018 hay cudc bau ctr tdng thdng ndm 2020, su’ chdm tré d6 cb thé
c6 cac hé qua chinh tri. M6i nguy I6n nhat la cac Igi ich clia gdi cai cach nay sé bi tri
hoan va cac diéu khoan chinh cta dao luat sé bi dao ngugc ngay khi Bang Dan chu
quay lai nam quyén.

Thir tu, chling ta cing hi vong rang céac chinh phl & khap moi ndi sé bét dau giai
quyét cudc khiing hoang sap sutra dién ra trong linh vuc luong huu va chi phi chdm
sAc sUrc khoe von da gia téang trong nhiéu thap nién qua. Do cac chuong trinh xa hoi
d3 tré nén t8n kém hon, chidng cé thé 1am gidm chi tiéu chinh phu déi véi cac linh
vuc can thiét khac nhu quoc phong, dong thdi lam gia tang ap luc phai ap dat mirc
thué€ cao han khién cho tang trudng bi anh hudng.

P3c biét, chau Au khdng dugc phép dé cho su phuc hdi theo chu ky lam ho rai vao
tinh trang tu man. Nhiéu qudc gia thanh vién cla Lién minh chdu Au van can giam
ng chinh pha va khu vuc eurozone van can giai quyét cuéc khiing hoang cua cac
“ngan hang xac song”. Ngoai ra, cac cai cach cd cau thi trudng lao dong giong nhu
nhitng cai cdch ma téng théng Phap Emmanuel Macron dang theo dudi sé 1a hét
thirc sirc can thiét.

Khong may, t6i e réng tién tri€n trong cac cai cach cau tric sé khong that rong
khap. M&i nguy & day la tédng trudng cham s& khéng dan tGi mdc gia tang tién luang
va viéc lam du I6n dé thao ngodi qua bom nd cham gy ra bdi tinh trang that nghiép
cao trong gidi thanh nién & nhiéu qudoc gia. Mot rui ro khac la cac no lutc cai cach cé
thé tao ra nhitng phan &'ng chinh tri gay tac hai cho dau tu dai han.

Thir ndm, ching ta cing mong rang khu vuc eurozone cd thé tranh dugc mot cubc
khung hoang tién té. Diéu nay sé phu thudc phan I6n vao viéc liéu tha tudng Buc



Angela Merkel c6 tao ra dugc mét chinh phu lién minh va phuc hoi sy on dinh chinh
tri cho nén kinh té€ I6n nhat cia Chau Au hay khong.

Thir sau, hi vong rang EU va Anh cd thé th6ng nhat vé mét thoa thuédn hdu Brexit
hap ly, cho phép duy tri quan hé thuong mai tuong doi manh mé gitra hai bén. Rui
ro chinh & day 13 su suy gidam cuc bd vé thuang mai c6 thé lan tda va gy ra nhiing
tac hai rong han. A

Vé cac nudc bén ngoai chau Au, hdy cung hy vong rang cac cudc dam phan giira
Hoa Ky, Canada va Mexico vé Hiép dinh Thuong mai Tu do Bdc My s€ mang lai mot
dan x&p gilp tao diéu kién cho thucng mai & luc dia nay phéat trién. Déi véi thuong
mai ndi chung, rdi ro 16n nhat 1a chinh quyén Trump cd thé khdi ddu mét tranh chip
thuong mai khién tat ca cac bén cing thua xudt phat tir mong mudn cd thé hiéu
dugc cta chinh quyén Trump trong viéc gilp dd cac cong nhan nganh ché tao Hoa
Ky.

Thir bay, hy vong rdng cac chinh sach méi nham vao cong nghé thong tin va truyén
thong sé dat dugc mot su’ can bang hap ly gitra cac méi quan ngai du c6 co s&
nhung méu thuan nhau clia tat cd cac bén. Mét mat, cd ly do dé€ lo 18ng vé su tap
trung quyén luc thi truGng cla mot s6 cong ty internet, dac biét la trong linh vuc
phan phdi va n6i dung online, va vé tac dong cua cac cong nghé mdi Ién quyén
riéng tu ca nhan, thuc thi phap luat va an ninh qu6c gia. Mat khac, cac ti€én bd cong
nghé méi c6 thé mang lai nhu’ng |gi ich kinh t€ v6 cung I&n.

That dé dé hinh dung ra mdt vién canh ma trong dé cé qué nhiéu hodc qua it cac
quy dinh. Cling khéng khoé d&€ mudng tugng ra mot sy’ phan ('ng manh mé quy md
I6n clia cong chiing chdng lai cac cong ty cong nghé I16n, dac biét Ia néu cac chinh
sach tu kiérp soat kém hiéu qua hodc viéc tur chGi hgp tac vdi cac ca quan thuc thi
phap luat dan t&i mot so sy kién i té.

O day, toi du doan rang mot su’ can bang chinh sach phu hgp sé phai mat nhiéu
nam mdi dat dugc. Néu mot s6 su kién trong tucng lai gay ra tac dong tam ly, thai
dd cua cdng ching cd thé thay d6i manh mé. Tuy nhién, rét cudc, téi cho rang su
canh tranh va sang tao s€ vugt qua dugc khudn khd quy dinh sap téi.

Cudi cung, va quan trong nhat, hdy cing hi vong rdng chd nghia khing bé sé bi
ngan chan & khap moi nai, xung dot sé suy giam, dan chu va chu nghia tu ban sé
gianh lai dugc nhitng dong luc mdi, va sy van minh va déi thoai chan thanh sé quay
lai nhiéu han véi cong ching. Néu diéu dé dién ra trong ndm 2018, dé thuc su sé la
moOt ndm tot lanh.

Michael J. Boskin, gido su kinh t€ hoc cda dai hoc Stanford, la thanh vién cap cao cua Vién
Hoover. Ong ciing la chu tich hoi dong co vén kinh té cua George H. W. Bush tua’ nam 1989
dén nam 1993 va dung dau Uy ban Boskin — mot bo phan tham muu cua Qudc hoi giup chr
ra cac sai sot trong du’ bao lam phat chinh thuc o My.
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