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“Bat dong san sa lay”, “ngan hang day ng xau”, “doanh nghiép v& ng, pha san”, “thi
trwdng chirng khoan linh xinh” 1a cac chi dé dwoc ndi dén nhiéu nhét trong vong
khodng hai nam tré lai day.

Diéu nay khong la vi vé mat tam ly, khi thj trieéng dang & pha tang (bull market), cac tin
xau thwdng bi gat qua mot bén va s hd héi clia dam dong khién moi ngudi chi huwéng
dén cac tin tét va hanh déng dua trén cac tin tt. i lai, khi thi trwéng roi vao pha
xudng (bear market), tdm ly u @m néi chung sé khién céng chuing “khoét sau” vao cac tin
xau va bd ngoai tai nhirng tin tét. Trong bull market, moi ngwdi khoa trwong vé sy thanh
cong clia minh, con trong bear market, moi ngwdi than van vé cac that bai va choi tro dé
Oi.

Chinh vi thé, nhirng “céo giad” tai chinh thanh cdng nhét 1a nhixng nha dau tw git dwoc
céi “dau lanh” va hanh déng trén sy tinh téo cta ly tri. Ho dwoc goi la nhivng nha dau tw
di nguwoc xu hwéng chung (contrarian investors). Mot trong sb cac contrarian investors
ndi tiéng thé gidi dang c6 méat & Viét Nam trong thdi gian gan day 1a Richard Chandler,
nguwdi dang ndm cbé phiéu ctia FPT, bénh vién Hoan My, va tap doan Masan.

Céc contrarian investors dang nhdm dén céac linh vwc gi & Viét Nam? Noi cach khac, voi
nhirng cai “dau lanh”, Viét Nam c6 con hdp dan hay da 1a mot diém dén dang bi dwa vao
qguén lang?
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Con l6¢ dau tw trong cac linh vwe tiéu dung

Trén thuc té, mac cho cac khu vie tai chinh hay bat dong san déng bang hay né bong
béng, dau tw vao cac linh vuce lién quan dén tiéu dung dang gia téc véi tbc dd ngay cang
nhanh.

Trén thi trwong chirng khoan (niém yét va OTC) cac nha dau tw ngoai dang rat nhiét
tinh “s&n dén” cb phiéu clia cac cong ty hang dau trong méi linh vic lién quan dén tiéu
dung. S& hivu clia nha dau tw ngoai & moét s6 cb phiéu “blue chip” nhw Vinamilk, Kinh
D6 ludn & mure kich tran 49%.

Tw ndm 2011 dén 2013, Diageo, hang s& hiru cac thwong hiéu Johnnie Walker,
Smirnoff, Bailey..., da chi trén 90 triéu USD dé& mua cb phiéu cii va mai tr tAt cad cac cb
déng ctia Halico, ngoai trir Habeco, va s& hiru 45,5% cdng ty nay. Carlsberg bé ra
1.875 ti d& mua thém 50%, qua dd sé& hiru toan bd Bia Hué. KKR va TPG ciing da dau
tw téng cong trén 300 triéu USD vao Masan Consumer chi trong vong hon 2 ndm.
Richard Chandler bé ra 99 triéu USD dé s& hiru 80% hé théng bénh vién Hoan My.

Céc dy an méi nham ting cudng cong suat san xuét ciing dwoc cac doanh nghiép
khan trong trién khai va dwa vao hoat ddng. PepsiCo khai trwong nha may 45 triéu
USD c¢6 cong suét 180 triéu lit/nam & Ddng Nai vao thang 3, 2012. Tap doan Tan Hiép
Phat xay dwng hai nha may mai tai tinh Ha Nam va Quang Nam véi tdng vén dau tw
200 triéu USD. Hai nha may nay dv kién sé di vao san xuét trong nam 2013.

Céc 6ng I&n trong nganh bia nhw Sabeco, Habeco, Heineken, Carlsberg déu da cé ké
hoach chuén bi cho cudc canh tranh gay gat dé chiém |4y thi phan tai Viét Nam. Ngay
ca Anheuser-Busch Inbev, hdng san xuat bia I&n nhat thé gidi tai thoi diém nay, ciing
dang dom ngd va dy kién co6 méat & Viet Nam vao cubi 2014. Méi day nhét, vao thang
7/2013, Nestle ciing da dwa nha may san xuét ca phé hoa tan 238 triéu USD di vao hoat
dong tai Tri An, Ddng Nai.

D6 la chuwa ké hang loat cac cai tén néi tiéng khac da hodc dang tham nhéap thi trudng
hang tiéu dung Viét Nam nhw Starbucks, McDonalds (My), San Miguel, Jolibee
(Philippines), Asahi, Sapporo (Nhat), v.v... Trong khi d9, tai khu virc ban &, Lotte lién
tuc xay thém céac siéu thi méi véi 2 siéu thi & Binh Dwong va Binh Thuan trong khi sap
khai trrong siéu thi & Ha Noi.

Tiém nang ting trwéng I&n

Moi chuy&n déu c6 nguyén do. Bb qua sw “than van” va “cau cru” nhiéu khi la qua trén
& mét sb linh vuwe dang bi sa lay, cac nghién clru vé thi trwéng tiéu dung & Viét Nam
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déu cho thady mot két qua gibng nhau 1a strc bat manh mé cla céc linh vire nay trong
théi gian qua cling nhw trién vong twoi sang cla ching trong twong lai.

B&o céo cap nhat Quy 1/2013 vé thj trvdng Thwe phdm & D6 udng Viét Nam ciia hang
nghién clru BMI d& danh gia rat lac quan vé tiém nang tang truédng trong dai han. Theo
BMI, déng lwc chinh cho sw téng trwdng nay |a dan sé xap xi 90 triéu nguwdi, trong dé
nhom tudi dudi 30 chiém dén 52%. Bén canh do, thu nhap binh quan dau ngudi dang
tang 1én nhanh chéng, dw bao dat 4.444 d6 la My vao nam 2020.

Trong linh virc ban 18, doanh sé ban hang qua cac kénh ban 1& co t chirc (siéu thi, clra
hang tién ich...) chi chiém 15% toan thj trwéng, thap hon rat nhiéu so véi mac 40%-
70% cuia cac nwdc khac trong khu vee Bong Nam A

Trong mét béo céo khéc cltia Nielsen hdi thang 1/2013, két qua khao sat cho thay thi
trwdng tiéu dung Viét Nam c6 mire tang trwdng cao nhat khu viwe véi 23%, vwot qua An
Db (18,8%) va Trung Quéc (13%). Ti I& dan sé déng, tré va thu nhap ngay cang tang
dang 1a nhirng yéu t bién nganh tiéu dung VN tré thanh “miéng banh” day hap dan, thu
hat cac nha dau tw nwéc ngoai vao cudc.

Va diéu nay, theo Euromonitor va WorldBank, ciing do nhiéu nguyén nhan dé hiéu. Dan
s6 Viét Nam dang |a dan sé rat tré (61,7% duwéi do tudi 35), do d6 nhu cau tiéu ding
nhiéu hon. Tang 16p trung lwu ciing dang ting trwdng manh mé va con nhiéu “room” dé
tang tiép vi hién nay mai chi c6 29% sbé ho gia dinh ¢é thu nhap trén 5.000 USD méi
nam (tang gép doi so v&i 5 nam truéc). Tdc do do thi hoa ciing dang tdng nhanh va mai
chi & giai doan dau v&i 29% dan cw thanh thi.

Ong Sebastien Lamy, chuyén gia dén t&» Bain & Company, mét cdng ty ndi tiéng trong
linh viwe tw van, trong 1an trd |1 phdng van Bloomberg thang 4/2013 da nhan dinh sy
gia téng ctia tang I&p trung lwu sé& kéo theo nhu cau vé hang hoa tiéu dung nhu thuc

ph&m, théi trang va dich vu tai chinh. Theo 6ng, s& c6 mét lan séng dau tw 6 at vao
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nganh hang tiéu dung cda cac qubc gia nhw Viét Nam, Thai Lan va Philippines.

Céac sb liéu cia BMI cho thay, trong ndm 2012, tiéu dung cho thwc phdm dat 20,3 ty do
la My, tdng gan 1,1 ty d6 la so v&i nam 2011. Doanh sb ban hang dd udng c6 con dat
7,4 ty d6 la My 13,8% so v&i mirc 6,5 ty d6 la My cia nam 2011.

Ciing trong ndm 2012, mac du diéu kién kinh té khé khan nhwng cac doanh nghiép 16n
trong nganh déu cho murc tang trwdng cao. Vinamilk cé doanh thu dat 27,101 ty déng,
tang 23% so véi 2011. Masan Consumer cé doanh thu 10,575 ty, tang 46%. Cong ty Co
phan Kinh D6 ¢6 loi nhuan sau thué tang 27%.

Trong mét phéat biéu hdi cudi ndm ngoai, chi tich Procter&Gamble Chau A, 6ng Deb
Henretta, cho rang Viét Nam la nwéc c6 dan sé tré va sén sang trwdc cac trai nghiém
mé&i. Ong nhan manh, Viét Nam va cac nwéc Chau A khac, bao gdm thj trwéng tiém
nang nhuv Myanmar, sé la dong lwc chinh cho sy phat trién ctia cong ty.

Tap doan hang tiéu dung da qudc gia P&G da géat hai 1,35 ti do la My tai Viét Nam trong
tébng sb 82,6 ti dd la doanh thu ndm 2011.

Khdng hoan toan thuan lgi

BPuwong nhién, cau chuyén tiéu dung & Viét Nam khong phai la cau chuyén chi c6 mau
hdng. Van con nhivng van dé& can thao g& dé céac linh vuc tiéu ding nay thwc sy bt
pha.

DAu tién 1a van dé cho vay tiéu dung. Thi trwéng cho vay tiéu ding clda Viét Nam hién
nay co ban chwa cé gi. Chi ¢ mét sé it cac ngan hang va cong ty tai chinh kinh doanh
trong linh vwc nay nhwng véi lai suat cho vay cao gan nhw khéng twéng. Thi du Cong ty
Tai chinh Tiéu ding PPF v&i mirc |40 sudt [én téi 72%/nam. Véi cac ngan hang thuwong
mai, |&i suét nay & mac xap xi 30% / nam nam 2012.

Bén canh do6 kha nang tiép can dén cac khoan vay tiéu dung cta ngwoi Viét Nam van
con thap. Diéu nay thé hién qua viéc chi cé 9 trong sé 1.000 ngudi Viét Nam cé thé tin
dung. Trong khi d6 con sb nay & Trung Quédc va Indonesia lan lwot 1a 178 va 63.

Béat 6n vi mo, d&c biét 1a lam phat, I4i suat, va cdng an viéc lam ciing la cac nhan té kéo
lui téc dd phat trién ctia cac linh viec nay. Theo mét sd nghién clru, ngwdi dan dang
ngay cang than trong vi cac lo ngai vé bat én. Nghién ctru gan day nhét ctia Cong ty
nghién ctu thi tredng Kantar Worldpanel cho biét & théi diém quy 1-2013, chi c6 28%
ngwoi tiéu ding thanh thi nhan dinh tinh hinh kinh té sé tét dep hon trong sau thang téi.
Chinh tam ly nay, theo Kantar Worldpanel, thi try&ng hang tiéu dung nhanh trong cac
thang dau nam tang trwdng cham lai dang ké, dat mirc 7% & thanh thj va 9% & néng
thon, thap hon nhiéu so vé&i mre tang trudng nam 2012 véi 17% & ca thanh thi va ndng
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thon.

Céc rao can khac bao gébm tinh thiéu ré rang, minh bach cla hé théng phap luat dé nha
dau tw nudc co thé yén tam hoat dong tai Viét Nam, truyén thdng tw cung tw cap clia
ngwdi dan & ving néng thdn, ha tAng giao thédng chwa phat trién dé phuc vu nhu cau
lwu théng hang héa, cac kho khan kinh té trwéc mat c6 thé anh hwéng téi quyét dinh chi
tiéu hang ngay ctia ngwoi dan.

Thém nira, sy 6 at tham gia clia cac doanh nghiép nwdc ngoai ciing cé nghia san choi
cua cac doanh nghiép ndi dia ché nén chat chdi va thach thirc hon. Mac du Viét Nam
van c6 mot sé doanh nghiép ndi rat manh trong linh vire tiéu dung, nhwng xem ra kha
nang xuét hién cac gwong mat méi thanh cong trong linh vwc nay ngay cang khé vi strc
manh vwot trdi vé tai chinh va kinh nghiém cda cac doanh nghiép da quéc gia.

* Blog ctia Tién si Tran Vinh Dy |a blog ca nhan. Cac bai viét trén blog dwoc dang tai véi sy dong y
ctia Dai VOA nhwng khong phan anh quan diém hay lap trwéng ctia Chinh ph Hoa Ky.
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Tran Vinh Dw

Tran Vinh Dw chuyén nghién cireu, tw van, va viét vé cac van dé kinh té cta Viét Nam,
Hoa Ky va thé gi®i. Ngoai linh vwrc s& trwdng nay, éng ciing thwéng xuyén viét vé cac
van dé quan hé quéc té lién quan téi A Chau. Tran Vinh D tét nghiép tién si kinh té
tai Dai hoc téng hop Texas & Austin, lam chuyén gia tw van kinh té cho tap doan ERS
Group Inc., déng sang lap va la c6 van cho Quy nghién ctru Bién Déng.

Nguén: http://www.voatiengviet.com/content/cuoc-chien-chia-phan-thi-truong-tieu-dung-
vietnam-phan-hai/1728315.html
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